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RINGKASAN

RATNANINGRUM, Pengaruh Suku Bunga, Inflasi, Nilai Tukar, Produk
Domestik Bruto (PDB) dan Indeks Dow Jones terhadap Indeks Harga Saham
Gabungan (IHSG) di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2015-2020

Penelitian bertujuan untuk mengetahui pengaruh suku bunga, inflasi, nilai
tukar, PDB dan Indeks Dow Jones terhadap IHSG di BEI pada periode 2015-2020.
Data yang digunakan dalam penelitian merupakan data sekunder yang diperoleh
dari publikasi internet berupa time series yang meliputi variabel IHSG, suku bunga
BI, inflasi, nilai tukar Rupiah terhadap dolar Amerika, PDB dan Indeks Dow Jones
menggunakan data perbulan selama enam (6) tahun periode penelitian. Metode
analisis yang digunakan meliputi analisis deskriptif, uji asumsi klasik yang terdiri
dari uji normalitas, uji multikolinearitas, uji autokorelasi, uji heterokedastisitas
dan pengujian hipotesis dengan menggunakan uji korelasi Pearson, uji t, uji F dan
uji koefisien determinasi R2.

Persamaan regresi linier berganda pada penelitian dirumuskan menjadi:

Return IHSGt = 0.507 — 0.191 Suku Bungat + 0.971 Inflasit - 0.611 Nilai Tukart
+ 0.852 PDB; + 0.301 Indeks Dow Jones: + et

Berdasarkan hasil analisis data diperoleh kesimpulan: (1) Variabel suku bunga
Bl tidak berpengaruh negatif dan signifikan terhadap return IHSG dengan nilai
signifikansi 0.556 > 0.05; (2) Variabel inflasi secara parsial tidak berpengaruh negatif
dan signifikan terhadap return IHSG di BEI pada periode 2015-2020 dengan nilai
signifikansi 0.438 > 0.05; (3) Variabel perubahan nilai tukar Rupiah terhadap dolar
Amerika dengan perhitungan menggunakan kurs tengah memiliki pengaruh negatif dan
signifikan terhadap return IHSG di BEI pada periode 2015-2020 dengan nilai
signifikansi 0.009 < 0.05; (4) Variabel pertumbuhan PDB memiliki pengaruh positif
dan signifikan terhadap return IHSG di BEI pada periode 2015-2020 dengan nilai
signifikansi 0.048 < 0.05; (5) Variabel return Indeks Dow Jones yang dihitung dari
Dow Jones Industrial Average (DJIA) memiliki pengaruh positif dan signifikan
terhadap return IHSG di BEI pada periode 2015-2020 dengan nilai signifikansi 0.017
< 0.05. Sedangkan secara bersamaan suku bunga Bl, inflasi, nilai tukar Rupiah terhadap
dolar Amerika, PDB dan Indeks Dow Jones berpengaruh signifikan terhadap return
IHSG di BEI pada periode 2015-2020 dengan nilai signifikansi 0.000 < 0.05.
Terdepresiasinya nilai tukar Rupiah terhadap dolar Amerika akan menyebabkan
penurunan pada return IHSG serta kenaikan pada PDB dan Indeks Dow Jones memberi
sentimen positif bagi investor sehingga berpengaruh pada kenaikan IHSG.

Implikasi secara teoritis terbukti integrasi pasar modal membuat harga
saham antar bursa saling mempengaruhi, teori model multifaktor yang menyatakan
bahwa terdapat variabel makro ekonomi yang dapat mempengaruhi return saham
dibuktikan dengan perubahan nilai tukar Rupiah terhadap dolar Amerika dan PDB
yang mempengaruhi return IHSG di BEI periode 2015-2020. Secara manajerial,
alangkah baiknya pemerintah mengupayakan kestabilan dan pertumbuhan
perekonomian agar pertumbuhan PDB bergerak kearah positif, dan
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memaksimalkan implementasi kebijakan stabilisasi nilai tukar. Bagi investor
supaya menjadikan faktor makro ekonomi seperti nilai tukar Rupiah terhadap dolar
Amerika dan PDB sebagai pertimbangan dalam melakukan investasi dan
memperhatikan pergerakan Indeks Dow Jones dalam melakukan diversifikasi
saham pada bursa negara lain.

Jakarta, 6 Agustus 2021
Penulis
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