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ABSTRAK

Nilai perusahaan dalam sektor energi mencerminkan ekspektasi pasar kinerja
keuangan serta prospek pertumbuhan masa depan. Indikator ini sekaligus menunjukkan
kemampuan manajemen dalam menciptakan nilai dan kesejahteraan bagi pemegang
saham, sehingga senantiasa menjadi fokus utama dalam pengambilan keputusan
strategis. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh profitabilitas,
pertumbuhan penjualan, dan kualitas audit terhadap nilai perusahaan, serta menguji
apakah ukuran perusahaan mampu memoderasi hubungan variabel-variabel tersebut.
Populasi penelitian ini adalah perusahaan sektor energi yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) dalam kurun waktu 2021-2025. Dengan menggunakan metode
purposive sampling, diperoleh sampel yang memenuhi kriteria observasi. Metode
analisis data yang diterapkan meliputi analisis statistik deskriptif, analisis korelasi,
pemilihan model regresi terbaik, uji koefisien determinasi (R?), analisis regresi
moderasi, serta uji hipotesis parsial (uji t) yang diolah menggunakan perangkat lunak
Stata 15. Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas dan pertumbuhan
penjualan berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Sementara itu,
kualitas audit ditemukan berpengaruh negatif namun tidak signifikan terhadap nilai
perusahaan. Di sisi lain, hasil uji regresi moderasi membuktikan bahwa ukuran
perusahaan secara signifikan memperkuat pengaruh profitabilitas dan pertumbuhan
penjualan terhadap nilai perusahaan. Namun, ukuran perusahaan tidak mampu
memoderasi pengaruh kualitas audit terhadap nilai perusahaan. Implikasi dari
penelitian ini menunjukkan bahwa di tengah tingginya volatilitas industri komoditas
global, investor cenderung tidak merespons lonjakan laba pembukuan dan omset
jangka pendek secara agresif. Pasar justru bertindak lebih selektif dengan
memperhatikan skala aset (ukuran perusahaan) sebagai jangkar penguat kualitas sinyal
keuangan. Bagi manajemen, hasil ini memberikan panduan strategis untuk
mengalihkan fokus dari sekadar mengejar pertumbuhan nominal menuju efisiensi biaya
riil dan tata kelola arus kas bersih guna mempertahankan penilaian positif pasar secara
berkelanjutan.

Kata kunci : Profitabilitas, Pertumbuhan Penjualan, Kualitas Audit, Ukuran
Perusahaan, Nilai Perusahaan
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ABSTRACT

Firm value in the energy sector reflects market expectations regarding financial
performance and future growth prospects. This indicator also demonstrates
management's ability to create value and shareholder wealth, making it a primary
focus in strategic decision-making. This study aims to analyze the impact of
profitability, sales growth, and audit quality on firm value, and to examine whether
firm size moderates the relationships between these variables. The study population
consists of energy sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX)
during the 2021-2025 period. A sample meeting the observation criteria was obtained
using purposive sampling. Data analysis methods included descriptive statistics,
correlation analysis, selection of the best regression model, the coefficient of
determination (R?) test, moderated regression analysis, and partial hypothesis testing
(t-test), all processed using Stata 15 software. The results indicate that profitability and
sales growth have a significant negative impact on firm value. Meanwhile, audit quality
was found to have a negative but insignificant impact on firm value. Conversely, the
moderated regression analysis demonstrates that firm size significantly strengthens the
impact of profitability and sales growth on firm value. However, firm size does not
moderate the impact of audit quality on firm value. The study's implications suggest
that amidst the high volatility of the global commodities industry, investors tend not to
respond aggressively to surges in book profits and short-term turnover. Instead, the
market acts more selectively, regarding asset scale (firm size) as an anchor that
reinforces the quality of financial signals. For management, these results provide
strategic guidance to shift focus from merely pursuing nominal growth toward real cost
efficiency and net cash flow management, thereby sustaining a positive market
valuation over the long term.

Keywords: Profitability, Sales Growth, Audit Quality, Firm Size, Firm Value
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