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ABSTRAK 
 

Penelitian ini bermaksud untuk membuktikan pengaruh perencanaan pajak dan 

Return on Assets (ROA) terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor 

konsumsi barang primer dan bahan baku yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

Periode penelitian berlangsung dari tahun 2017 hingga 2021, dan kepemilikan 

manajerial dianggap sebagai variabel moderasi. Sampel diseleksi dengan metode 

purposive sampling sehingga menghasilkan jumlah sampel sebanyak 20 

perusahaan, kemudian dikalikan dengan total periode pengamatan yaitu 5 tahun, 

hingga mendapatkan total keseluruhan 100 data yang berasal dari laporan keuangan 

perusahaan. Untuk mewakili nilai perusahaan digunakan nilai Tobin’s Q, 

sedangkan rasio Cash Effective Tax Rate (CETR) digunakan dalam perencanaan 

pajak. Uji statistik deskriptif, dan uji asumsi klasik seperti uji multikolinearitas, 

heteroskedastisitas, autokorelasi, dan normalitas diterapkan dalam observasi. Hasil 

Uji F dengan nilai signifikansi 0,856 terhadap model regresi ketiga, 

mengindikasikan nilai perusahaan tidak dipengaruhi secara simultan oleh 

perencanaan pajak dan ROA tetapi untuk model regresi keenam nilai 

signifikansinya 0,001 mengindikasikan ternyata kepemilikan manajerial dapat 

menjadi variabel moderasi bagi pengaruh perencanaan pajak dan ROA secara 

simultan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan hipotesis terkait pengaruh 

perencanaan pajak maupun ROA secara parsial terhadap nilai perusahaan diikuti 

dengan variabel moderasi yaitu kepemilikan manajerial yang diuji dengan 

menggunakan uji t, melalui analisis regresi linier sederhana maupun analisis regresi 

yang dimoderasi. Hasil penelitian menunjukkan bahwa perencanaan pajak dan 

ROA tidak berpengaruh secara parsial terhadap nilai perusahaan dengan nilai 

signifikansi model regresi pertama dan kedua yaitu 0,644 dan 0,720. Penelitian juga 

mengungkapkan bahwa kepemilikan manajerial tidak terbukti memoderasi secara 

parsial pengaruh perencanaan pajak maupun ROA terhadap nilai perusahaan, 

dengan nilai signifikansi model regresi keempat dan kelima melebihi batasan yang 

telah ditetapkan. Penelitian ini juga menunjukkan bahwa koefisien determinasi 

pada model regresi pertama, kedua, dan ketiga menunjukkan kemampuan 

penjelasan yang sangat rendah, yaitu sebesar 0,2% untuk perencanaan pajak, 0,1% 

untuk ROA, dan 0,3% untuk keduanya secara simultan, yang mengindikasikan 

kontribusi yang masih sangat terbatas. Namun, setelah memasukkan variabel 

moderasi berupa kepemilikan manajerial, kemampuan model regresi dalam 

menjelaskan nilai perusahaan meningkat secara signifikan. Hal ini terlihat pada 

model regresi keempat, kelima, dan keenam dengan nilai koefisien determinasi 

masing-masing sebesar 19,6%, 19,2%, dan 19,7%. 

Kata kunci: Perencanaan Pajak, ROA, Nilai Perusahaan, Kepemilikan Manajerial 
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ABSTRACT 
 

This research aims to determine the effect of tax planning and Return on Assets 

(ROA) on the value of companies in the primary goods and raw materials 

consumption sector listed on the Indonesia Stock Exchange. This research during 

the 2017 to 2021 period, with managerial ownership considered as a moderating 

variable. A sample of 20 companies was selected using purposive sampling and 

observed for a total of 5 years, yielding 100 data from financial reports. Tobin's Q 

value is used to represent the company value, while the Cash Effective Tax Rate 

(CETR) ratio is used for tax planning. Observations were carried out using 

descriptive statistical tests and classical assumption tests such as multicollinearity, 

heteroscedasticity, autocorrelation, and normality tests. The results of the F test of 

the third regression model with a significance value of 0.856 show that company 

value is not influenced simultaneously by tax planning and ROA. However, the 

significance value of the sixth regression model is 0.001, indicating that managerial 

ownership can moderate the influence of tax planning and ROA simultaneously on 

company value. The hypothesis regarding the impact of tax planning and ROA on 

company value, and how managerial ownership moderates this relationship were 

tested using the t-test through simple linear regression analysis or moderated 

regression analysis. The research results show that tax planning and ROA have no 

partial effect on company value, with significance values of 0.644 and 0.720 for the 

first and second regression models, respectively. Furthermore, managerial 

ownership is not proven to partially moderate the relationship between tax planning 

or ROA and firm value, as indicated by the significance values of the fourth and 

fifth regression models, which exceed the established threshold. The coefficients of 

determination in the first, second, and third regression models demonstrate very 

low explanatory power, at 0.2%, 0.1%, and 0.3%, respectively, indicating minimal 

contribution. However, after including managerial ownership as a moderating 

variable, the explanatory power of the regression models increases significantly. 

This is reflected in the fourth, fifth, and sixth regression models, with coefficients 

of determination of 19.6%, 19.2%, and 19.7%, respectively. 

Keywords: Tax Planning, ROA, Company Value, Managerial Ownership.

 

 

 

 

 

 

 


