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ABSTRAK

Penelitian ini mengkaji dampak jangka pendek akuisisi IndiHome oleh Telkomsel
terhadap return saham PT Telkom Indonesia, dengan mempertimbangkan aspek
profitabilitas, likuiditas, solvabilitas, aktivitas, dan return market. Fokus utama
penelitian adalah fluktuasi kinerja keuangan serta return saham PT Telkom
Indonesia sebelum dan sesudah akuisisi. Penelitian ini bertujuan untuk
menganalisis perubahan kinerja keuangan serta pengaruh akuisisi terhadap return
saham perusahaan.

Metode yang digunakan adalah pendekatan kuantitatif melalui analisis deskriptif
dan regresi linear berganda. Data sekunder yang digunakan berasal dari laporan
keuangan PT Telkom Indonesia, Bursa Efek Indonesia, dan berbagai sumber
relevan lainnya. Periode penelitian mencakup masa sebelum akuisisi (2012-2023)
dan setelah akuisisi (2023-2024), dengan menggunakan variabel dummy untuk
membandingkan kedua periode tersebut. Hasil penelitian mengungkapkan tidak
terdapat perubahan signifikan pada profitabilitas, likuiditas, solvabilitas, dan
aktivitas perusahaan pasca-akuisisi. Selain itu, akuisisi berdampak positif dan
signifikan terhadap refurn saham PT Telkom Indonesia, meskipun fluktuasi masih
terjadi pada beberapa periode akibat faktor eksternal, seperti kondisi pasar global.
Kesimpulan penelitian ini menegaskan bahwa akuisisi memberikan kontribusi
positif terhadap kinerja keuangan dan return saham namun tidak signifikan, serta
menyoroti pentingnya pengelolaan risiko setelah proses akuisisi.

Kata kunci: Akuisisi, Return Saham, Profitabilitas, Likuiditas, Solvabilitas,
Aktivitas, Return Saham

XV
Universitas Kristen Indonesia



ABSTRACT

This study examines the short-term impact of Telkomsel's acquisition of IndiHome
on the stock return of PT Telkom Indonesia, considering aspects of profitability,
liquidity, solvency, activity, and market return. The primary focus of the research is
the fluctuation in financial performance and stock returns of PT Telkom Indonesia
before and after the acquisition. This study aims to analyze changes in economic
performance and the influence of the acquisition on the company's stock return.

The method employed is a quantitative approach using descriptive analysis and
multiple linear regression. The secondary data is sourced from PT Telkom
Indonesia’s financial reports, the Indonesia Stock Exchange, and other relevant
sources. The research period covers the pre-acquisition period (2012—2023) and
the post-acquisition period (2023-2024), utilizing a dummy variable to compare
both periods. The findings reveal no significant changes in the company's
profitability, liquidity, solvency, and activity after the acquisition. Furthermore, the
acquisition has a positive and significant impact on PT Telkom Indonesia's stock
return, although fluctuations still occur in certain periods due to external factors
such as global market conditions. The study concludes that the acquisition
contributes positively to financial performance and stock returns, although not
significantly, and highlights the importance of risk management following the
acquisition process.

Keywords: Acquisition, Stock Returns, Profitability, Liquidity, Solvency, Activity,
Market Return
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