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ABSTRAK 

 
Sektor pertambangan minyak dan gas bumi, merupakan sektor yang sangat penting 

bagi Indonesia karena tidak hanya berperan sebagai sumber devisa negara, namun 

juga penting bagi rumah tangga dan industri Indonesia. Tujuan dari penelitian ini 

adalah untuk mengidentifikasi perbedaan risiko dan pengembalian investasi sebelum 

dan selama perang Rusia-Ukraina dan untuk menilai dampak variabel independen 

seperti nilai tukar, harga minyak, dan pengembalian pasar terhadap return saham 

minyak dan gas. Hasil penelitian ini dapat dijadikan pedoman bagi para peneliti dan 

investor yang tertarik untuk berinvestasi di sektor ini. Penelitian ini menggunakan 

sampel sebanyak 8 perusahaan yang dipilih dengan menggunakan metode purposive 

sampling. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa subsektor minyak dan gas bumi, 

memiliki perbedaan equity risk dan return sebelum dan selama perang Rusia- 

Ukraina. Namun hasil penelitian menunjukkan bahwa sebelum perang terjadi 

pengaruh yaitu variabel harga minyak, aktivitas pasar mempengaruhi stok produk 

subsektor minyak dan gas. Namun pada masa perang, return saham subsektor migas 

menjadi variabel yang berpengaruh. 

Kata Kunci : Return Saham, Risiko Saham, Nilai Tukar, Harga Minyak, 

Market Return, Perang Rusia dan Ukraina 
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ABSTRACT 

 
The oil and gas mining sector is a very important sector for Indonesia because it not 

only acts as a source of foreign exchange, but is also important for Indonesian 

households and industry. The purpose of this study is to identify the differences in 

investment risk and return before and during the Russo-Ukrainian war and to assess 

the impact of independent variables such as exchange rates, oil prices, and market 

returns on oil and gas stock returns. The results of this study can be used as a 

guideline for researchers and investors who are interested in investing in this sector. 

This study used a sample of 8 companies selected using purposive sampling method. 

The results of this study indicate that the oil and gas sub-sector has differences in 

equity risk and return before and during the Russo-Ukrainian war. However, the 

results of the study show that before the war there was an influence, namely the oil 

price variable, market activity affecting product stocks in the oil and gas sub-sector. 

However, during the war, stock returns in the oil and gas sub-sector became an 

influential variable. 

Keywords: Stock Returns, Stock Risk, Exchange Rates, Oil Prices, Market 

Returns, Russian and Ukrainian Wars 


