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Ahsirak

Peristivu geopoelditik, sepeni konflik Rusis-Ukraing, memmbiki domgpok sigrifiles podo posar komosditos,
pasar keusagan, dan posar omedal global. Koenflik ini mencipidem betkbipasim yane  dapa
memengamihi sentimen investor, hargs sgham, aktivtas perdegangan, dan perekanomian secars luas.
Fenelitian ini menganalisic dampal knflik lerebal, khusasnya di peser komodilag, pass keusman,
dan pasar mwafal globel, sma beplikasiova pola chomond Didoesica Penclitios ind ingin meliha
dumpalk: kanflik nnasra Busia den Ukrsing fechclap perebonomiae doands dengon meesde kualiianf. Haogil
penclitim mengungkap kenaakan hanga komed g global, Aeldoasi poar Reangam. doan salatilitas
i meexclal, dengan pengimuh yang bervariasi pada berfgai a:iior, Konfl& ini juga benfimpak pada
perckommen Indonesia, tenfama dalam hal impor munyak dan nibd okar romeh. Eresgun
meningkmmnya ketilnkpastian geopolilk, pemabamm yong lebih bailk testung dampakosa menjd
peming umuk peagambilon kepmssan vang bk di pasar global. Penelmion ini memiliki nilsi dalsm
mengiclentifikasi rixiko dan pelieng sera membaztu pemangko kepentingim dalam pengambilan
kepdtusan yang tepal O fengadh risdo peepaltid ving muncul

Bna Kunci: Perong Ukrnina-Rusta, Perekonomian Dunia, Risiko Geopolitk

1. Pendahuluan

Peristiwa geopobitk, sepeni konflik Rusia-Ukrama sejak 34, dapa mempengaruhi pasar modal,
rerutmmu perusahaan di sekior Perwmbangan Subsckior Migos, vang sangai sensiniDischadap peristiova yang
mengeangzy harga dun Tuknes komelias, Dalon delfmisi wmam, peristiva geopeldik alalah perebalan
kekuasaun ates wikayah yang tidal depat disclesaikon dengan damnl dan mencokup risibo separti perang,




tindakan terodisme, dan Ketegangan antar negara vang mempengaruhi hubungan imernasional vang nocmil
din damai. {Caldara dan lacoviella, 200 81

Invasi Busia ke Ukruina mensenganihe pasar bomod fas global. khususnya korsodias vang dickspos alel
Rusin dan Ukraime, Busm don Ukrams merpakan produsen utema gondum, gas akam, patadiam, nikel,
pupik, minydk memtah, dan hanyak komedias Binnva, Dampakioya adalal lonjakan harea komoditas
sepaehiul vang dapal mempenganihi harga energt dan komoditas pentanian di pasar global: Mepara-negara
ving mengmpor komoditos dan Rusia dan Ukmimn, seperti Indonesia, akon memsakan dampakmm dan
segi APBN,

Pusar keuangzn global jupa micrespons perisiiwa geopolitik im. Dumpaknya termesuk kenaikon inflas,
penmgkomn biava pemmjamon pemermioh, dan volstilins pasor sohan, Reokel pasar saham rerhadagp
perstivy geopolitik dopal mempenganihi harga saham perusahaan di berbogan sektor, Selain i, nsike
keuangan seperti resesi di Rusin juga berdampak poda institosi kevsmenn di loar Busia, yang memelik:
beterkaltae dengn entitas Buska

Fasar modal Indonesia juga merespons invasi Rusin ke Ukraima dengan perumunan THSCG din sekitor
saham terenta, meskipun ala sekior-sekior tenendy yang mengoal. [ni menunjukkan bahwa pasar modal
Indomessn bersifut sensitif terhadop peristiwn ghobal yang dapat mempergaruhl perckonemian, Nomon,
remkai i divakini bersifut sementara, don peristiwa sepenti ini juga memicu perilako imeestor vang lebih
berhatk-hati.

Dalam keseluruhon konteks, peristiwa geopolitik seperti konflik Busia-Ukniina memifiki dampak yang
argnifikan pada pasar keanoditas, pasar keoangan, dan peoar modal di selursh dunda. Hal ini menck ankai
pentingnya memishami dan memperhiupkon risitko peopolitik dalum pengambilun keputusan ivesiasi dan
hignis. Berdasarkan paparan di atas, penelition nkingin melihat dampak kenflik antarn Busi dan Ukraina
werhadap perckenormian dunia.

Penalitan ini menggunakan metode bualicatit melabul swdi dar data selonder, sepeni laposan dar
sumber-sumber yang relevan, Desam penelition kualitad” bertujuan antuk kebih memphans kondise, sifoase,
rtl, dan tantangan vang dihadapi skibat perang Rusia-Ukraing begh perckonomban global,

L, Tinpanan pustakn

Peristivn geopobifik dopat diarikan scbagi percbutin keluasaan atas wilavoh vang tdak dapat
disslesaikan dengan damai dan mencakup risiko sepeni perang, aksi ieroris, dan ketegangan antar negara
vang mempenganihi hubungan internasicnal vang vormal dan damas, “Risikeleopoliik menipakan isalah
ving melibatkan banyvak definisi, don secary sejarab telah digunakon untuk menggambarkon praktik negam
dalam mengendalikan dan bersaing menspesebuilan wilayvah: Secars wowm, siilh risdoo geopolitik
mengacy pada prkik negara dan organisasl uniuk neengendalikam dan bersaing memperebutkan wilayah
werientu, Secan khusus, peristima geopaliik depat mencakup perebutan kekuasann adas wiluvab vong sulil
diselesabkan dengan cara dansal. Dengan demikian, nsiko geopadiik dapat didefinisikan sebagsai risiko vang
berkiitan dengan perang, tindaken teorizme, dim kedegongan antar negara vang mempengamuhi hubungan
miemasonal vang oermad don demei” Sumarge, Mangotar & Rumokoy, 2022)

Dar skt pencdung  mvestosi, risiko gespolitit teloh menonjukkan dampok negotif  terhidap
pemumbubEn ekongami baik jangks pendek wanipun jangks pangang. “Dampak ini dapat menvehabkan ans
midal bergerak menjouh dan negura-negara bedcembmmy seperti Indomesin. Penmglotan risio geopodidik
dupat merasuk oktividas ekonoms melahn doa alur vang berbeda, yadtn mengakibatkon ams keloor don




perekonomian, yang menyebhabkan penurinan pasar saham dan peringkatan inshal hasil ohligasi. Hal ana
dipat mempenganihi koodis: pembiayaan dan peofitabilitas perusahaan serta basil akhie dan kebijakan dan
Eeputusan pemsahaan”™ (Sumigo, Mangntar & Bumaokoy, 2022)

Beike peopolitik, seperhl konfhk dan  ketezongan  mtamegora, dapst menggmeszu  hubungan
internasional dan meemiliki dampak Besar pada pasar saham. Risike semacam i dapat menyebablan aus
mindal keboar dari nepars-megara berkembang . vang mengakibatkan pemurunan harga salam dan kenaikan
mbal hust| obligasi. Kelegangan peopolitik, seperti konflik Rusia-Ukmima, juga dapat memengaruhi harga
komodies, tertamae epergl, berdampak pado nepora-negara seperti Indonesin yang mengimpor minyak.
(Caldar dan bacoviello, 200 8; Sumano, Mangantar & Rumokoy, 2022)

Eonflik Busi-Ukraina wlal menggongen posar global, memicy kriss encegl don inflos), yong
berdompak pada harga minyak dan kansebuensi ekomeemi, Informmasi geopolitik memeagurubi harga sabam,
menyomts sensivitas pasar modal terhadap pemababhan global don peronmya dalom mengubungkan
peristiva intermesional denpan ckotomi lekal, Penclitian sebelummya aenmgukkan bohsa situasl
geapolitik, sepert kontlik Busia-Ukmino memengaruhi milai saham dan skonomi secom bebih Joas, sepert
vang terlEhat dalam sekior pertambangan i Indonesia (Federle & Sehn, 20225, Kenalkan harga mimgak
miem ki dampak luas padu ckanomi dan pusar saham, dengan penelstion di Indonesin mendukung asosiosi
ind (Baset, 114, Mahendm et ol 2027; Enson et al., 2033

Dampik perang Kusia-Uk raina lebib mencelok karena Rusia merupakin produsen energi ulansa. Perang
mengEangsy pasokan energl, membonl pasar sangal rentan (Sun, Song, & Fhang, 2027} Perarg vang
dimulai pada tuhun 2014 dan meningkt pada tahun 2020 ini memiliki kepsekuensi kemanusioan dan
chonomb yang mendalam, wrinasuk korin, pengusiran. dan keruntohan ekonomi (Guénetz, Kenworthy,
& Wheeler, 20221, Korflik mi berusal dari perpesemin pelitik, kecenderungsm Ukraing ferhaclap MNATO,
dun kekhowatiran Rusia (Andrini & Attato, 2022), Ini menunjukkan kompleksitas hubungon interrasonal
dan pentinenyva deplomsas| {Afdhal Basie, & Mubarak, 2022}

Harga muinvak duniz, teratama West Tewrs faerpmedtere (W1, memiliki dampak signifikan pada
perekenominn glebal karena peron kritisnya sebagui sumber enengi. Harge minyak memengamahi berbagai
sektor industni dun memiliki dampak ckopomi yvang luas. Harga minyak merespons  fakbor-Eakior
fundamental, sepen pasokan dan permintaan, dan fakeoe-faktor pon-fundamental | iemssuk geopaltik dan
spekulasi prsar, Secura ckonomi, harga minyok dipengaruhi cleh perumbuhan global, dan Nukosi harga
dapat memengaruhi mflasi, stabilitns keaungan, dan anggarun negam, Dari sisi pasokan, Kaposias produksi
diin infrastrukior menjadi pentng. Perestowa geopolitik, sepati koeflik di wilavih produsen minvak dan
findukan OPEC, juga dapat memengamhi harga. Memahami dinomika imi sangat penfing untuk menjogz
stabilitas ekonomi. Stabilitas harga minvak esensial untuk kesejahieraan ekonemi global, dan negara-
negara sera pelaku pasar barus memantan perabahan harga minyvak dengan cermat [Nz, 2012)

Fasar modal menpakan salah satn pendoreng ekonomi vang sangat peatng, mendakong perdanasan
hisnis dan investa<i. Posar ini dipengaruhi oleh trmnsporansi mformasi, vang memengnmbi reaksi pesar dan
keputusan bevestor berdasarkan data rasional . Berbagai fakwor. wemnasuk geopolitik, dapst menvebabdan
flukneash pasar. Rigiko geapoliik menggangpo hubom gan internasbonal dan perambuban ekonom i, sepertl
viung terjodi dalam kanflik Rusin-Ukraina (Cakbima & Incovieflo, 2021

Penclitinn sebelommya welah menunjulkan bubungan yang rumit antura barga minyak., pasar saham ., dan
milai tukar mata wang,. Peomint@n minyak dan geplak rimike, bukon gopelak pasokan, oremengaruhi imbad
skl subam, Seloin iu, pengamh minyak erhogdap pasar soham dan nilal tokar berbada dalam posar vang
bullish dan bearish. Lonjakan harga minyak telah memiliki dampak signifikan pida paser szham dan nikai




mikar, werutansn selama peristiva sepertl wabah COWID-19 dan krisis keuangan ghobal (Bagoha & Paul,
M23y. Dd Migeria, barga minvak dusia memiliki dampak positf dan skgnifikan pada profiabilitas hank
usegun & Apwon, 2008), memnjukkan korsekoenst aas dan flukwasi homga minyas. Hal i
menekankan peningnya memahami denamika Fasga minyak dalam konseks ekonomi global.

Perang Rusi-Uksaina slalab masalab global deagan dangpak jangka panjang pada pendagangan,
hubungan internzsional. dan lembaga-lembaga ckonedai (Krpee & Hodubak, 2009 Kermedy, Sutraina £
Hietummi. 20230, Mengatos dampak jangka ponangnyn memerlukan upoya global yang tefkoordinasi,

rermasuk hontuan kemanusiaan dan kebijakan untuk melindungi kelompok-kelompok yang rentan (0wl
22y,

. Pembahasan

Dampak pada Pasar Komodigas Glakal
iGuidnette, Kenwortly . & Wheeler, 2022)

Invasi Bosia dan Uknina adalab eksportir utama beberpa komoditas. Sebag ai hasilnya . perang ini tekah
memicy lonjakan besar dan volailitos dolom horgn komodites iersebul. Busio adaloh ekspomin goshum
erbesar di dunia. megyumbang 15 pomen dan total ckspor global; Ulraina memyumbang 7 persen kgl
Ruizka juga merupakon cksportic terdbesor gas alam (25 persen), poladinm {23 pesen), nikel (22 persen ), don
pupik (14 persend, Megara ini juga menyumbong 18 peser dael total ekspor global banbara, 14 persen dan

platioam, 11 persen dirl mimyak wentah, dan 10 persen dun dhaminiam vang telab diproses.

Ukmina adalah eksporie terbesar mimyak biji-bijian yahg vbmanva digunakan dalam memasak.
meiyinbang dua per lima dan prodokst glebal . dan joga merupakan ekapotic jagung erbesar keamgpat,
mienyumbang 13 persen dari todal ekspor plobal. Ulkraina jugn memprodakes hingga 50 persen duni todol gas
nenn ghobal yang merupakan uwsar penting vang digurakan dalam pendbuatan chip.

Hargs energl dan komoditzs pemanian melonjak. Kensbkan hargs telah beaar unmk kormoeditas df mana
Rusia dan kraing adaksh ekaportic utama, Sejak awal perang, hares batubars melonjak &0 persen, gas alam
Eropa naik bebib dan 3 persen. dan hunga gandum naik sckitor 30 persen. Harga minvok mentah Bren
mencipal ertnggi dakaen 10 tahun sebesa S 0300 per banel pada awil Maret setelah Inggrisdan A5 melamng
mipor minyvak Rusio; namun, harga kemodian uren menjudi mendekati 31 1 per barel. Hanga-harga mi
sungat fukivutif, dengan perubabon besor dolom sehan. dan dulom kosus minyak, perubahan dolam korva
futimes, Sanksi pada perantacs Kewangan juga membies bisva penvelesaian transaksi vang mekbakan
mimvak Rusin menpadi febih mahal. Busia telah kesulin mencan pembeli untuk menvak mentahnyn
sehagni hostlnva, dam harga Uralds (henchmark RBusia) telah dipesdogangkan dengan diskon lehib dan
523000 dibandingkan dengan Brent, Sepemi vang dsebutkan sebelumnya, kenaikan barga komosditas
pertiunian don mput ferkait seperti pupuk sangat berbahava, karena memperparab dampok pada kelempok
miskin dan rentae.

Kepaikan harga komodites datong di was kematkan tajam sejok Jonuari 2022, Selain risiko premi
geopolitik, kenaikon harga secara kesclurvhan dipicu oleh peimintaon yong pulih untuk kemodits st
perekonomion ghkebal puléh. Produksi di antam pegars-negac OPECH juga lelsh lemah dard yang
ditarapkan. Beava energi vang lebih tinggi tolah mendorong kepaikan hrgas komeditss eneegi lainmya,
seperti pupok dan aluminiom, Persedbnan komsodites industn wdah tunin tajoom, termtama antuk mieeak
mieninh dan bimah.




Eewrpaniungan Eropa pada Risia untuk energl membual ekomeminya rentan. Kawasan cwo sedang
herjsang dengan kenaikan harga gas sebesar H0 persen dan harga minyvak yang melosjak dua kali Lipat
sejuk Januan 2021, Kenakan harga energl memumbang hompir dua pertiza dan pemingkatan inflasi
ahunan kaw asan euro sebesar 7.3 persen pada Marer 2022 dan memberatkan biava produksi dan dayva beli
cuwusan euro. lika Busia membotas ekspor minyvak mentah dondatan gos alam ke Eropa, hargo regional
akon melonjak lebih lnnut—ekspor Busin mepyumbang lebih dori 35 persen duri sdal impor gy alam
Eawasan eurn. lebih dani 20 persen den minvak., dan 40 persen dari batabara, Bosia juga berganiung pada
kawasan auro umuk ekspomya, dengan sekitar #0 persen minyak mentab dan pas alamnya diarahkan ke
Eowazan earo. Meskipun pada akhimya Busia mungkm dupat mengalibkan sebagion dori ekspor gas dan
minyaknys ke negara-negara lain. hal ind akan dibanasi obeh infrastrukior pips vang sudah ada.

Beherapa negara berkembang dan miskin sanga berganung pada Kusia dan Ukraing uniuk makanan
dun pupuk. Busia dan Ukrins menyumbang kebil dad 75 persen dan impor gandam 4 banyak negasa,
Demikian pula, untek jagung dan miryek biji-bgan, Ukmaing menvambang bagian besar dan impor
beberapa negura. Produksi ganddain Ukeaina teiposst di bagian Selotan dan Thmur pegars i vang
mierupakan daerah kontlik yang paling intens, dan musim tnam mosm semi unduk Banamin utama lamnya
seperth jagung, barlev, dan bunga matahan dipeckbrakan akan terganggu sebagian. Loglstik ierkait dengan
pengangkutan hasil peranian juga tetap menjadi tasdangan: sekitae M persen perdagangan biji-bijian
Ukruinn  mengalkr melale  pelabuban Loot Hitwm vang =at ni tidak  beropemsi. Ruosin telah
metekomendasikan agar produsen pupuk menghentikan ekapor pupuk, vang akan menghambar produksi
piengan di beberapa wiliyah dunia, karena Busia menpakan eksportic pupuk terbesar, menyumshang 13
persen dan todal ekspor global,

Sehalikova, nepura-negara vang mengekspor komnclitns bersib, eruamo pengekspor ensrgl, mungkin
akon mendapatkan manfad dalom  jangka pendek durn kennikan hargs kemoditas.  Dampuakma
kemungkman akan terbesar di beberapa pegara anggota Orpansas Megara-negara Pengekspor Mimvak
(OPEC) dan negarn-negura pengekspor energe lnnnya., lennamo di Amerika Latin, yang okan melhbo
pendapacan ekspor dan Mekal meningkat, meskipon beberapa angin lalu mungkin dibaasi obeh kegiatan
lindung nilal sebelumnya. [h antara boberapn pengekspor komoditas non-encrgs, manfaast dan hasga yang
khih tingai akun tergenss oleh kiava mpot yang k=hib fmogi dari energi dan pupak.

Perang telab mengganggu perdagangan, ook 1ule warsportasi gkebal, dan nsenambal lekanan pada
Ednzpuan pasokan vang sudah ada. Larangan saling penerangan antara wilayah wlara Rosis dan Enspa
Berisiko menegang ey kargo udara 2 lobal, meendoreng Kemaikan Biaya ransportsd ghobal Lanena pengal fian
rule mwelilal jalur yang bxzhib panjang dan lebih mabal, enucama adaca Erpa dan Asia Tonur . Sekicae 240
persen dari twotal kargoe udara ghobal dilaporkan terkena dampok deei lemngan wilayah udor, Selain i,
jalur peloyomn yoog mercakup hunpir 50 persen Jori kapesies pelayamn konainer ghobal aelub
menguwmmemkan babywa mereka akan mengheniikan pemesinan dengan Rusia, oenjadikannya lehily swilic
b bianis Risio umuk mengekspor, Perdagangan melalub Lot Hitwm sudah terganggu, dengan kapal bulk
Eering di pelabuhan Deming turun 82 pesen paila 1 Marct dibandingkan deogan awal Februan. Panggilan
ke pelabuhan Rusi tunn bebih dan 20 persen.

Dampak pada Pasar Kewangan Cebobal
(Cugnet e, Renwartly, & Wheeler, 20Z2)

Vaslathl iz pasar salam telah menngkat secars signifikan, terutams di Eropa. Indeks VETOXY Eropa
naik tamem menjadi lebih dari 50 pads awal Maset dan tetsp tinggi socarm twdak wagae. Volatilitas saham di
Ameriki Serikod jups mieningknt secom substansal dolam sebulan setelah dimuoloinya perang. meskipuan




sejak itu sedikic memurun. Hanga salam global tunin ajamn pada awal Maret tetaph sebagian besar izkal
pualily.

BEava penenjaman pemeriniah meaingkas sejak dimubsinye perang. livbal Fasil oblipssi pememnah AS
10 dabun fekah naik secarn sipnifikan. mencermimkan berbagi fuktor termasuk ekspekinss infus) vang lebah
tinggzi. Spoead pada oblipas negasa-negara berkembang dan negara-negara miskin {EMOES) tidak banyak
mebdear secara signifikan secara rats-rata, meskipun penerhitan obligasi oleh EMDEs selama Febroari-
Maret Ickih lemah donpada periode yang sama di twhun-tshun semk 2016, Rata-rat EMDES
menyembunyikan perbedann yang substunsial antam kelompok-kelompok fersebut. Dengan mengecualikun
Rusia, Ukmina, dan Belares, spresd pada obligasi negara-negan ekspony komoditas lebih rendab sejak
sehefum i, fetopd janh kehih tinges uobak neparo-negam ompor komedifis . Arus vtng dien ckusas ssjok
Februan 2022 secar wmum tetap positef dan menguar pada wilayich ekspoatic komod tas—sambil Bsaebatik
drastis nepaiif di wikvgah-wilayah bainnya,

Bagi beberopd imstitusk kevangan, e di Bosia kemungkinan akan aenycbablan berugian yang
substursial. BEeberapa bunk Empa memilike keterkoson yang sipniftkem dengan entitoe Rixia yang
menghadapt kerigian vang parah, sepertt Sherbank, D negam-negara yang bank-hanknya  mormiliks
pugarzn terhesar, kevajibun entitas Rusio menvumbang sekitor 1.5 persen dart todal ased bunk dan sekaar 8
persen dan total paporan asing. Sebagean besar pupann perbankan Eropa terhadap Busia melolu kiaim
anak penusahian yang bavbasis di Boska, yvang didanai obeh kredoar dan deposite lokal, Ditarnbsh dengan
kopotulEag vang sehat dari bank-back Eropa sehelum penmg, mi sshomesnya mengunngs kemungkinan
kerugiin vang diperkus ke pisar pendonaan bank Eropa. Mamun, kerogian ekuitias besor untuk bank vang
serpapar tarmpaknya sangat mungkin, seperti vang terbmplikagi darl penurunan harga saham bank-bank
Eropa yang dinngeap terpapar dengan Busia zetelah diberlikukannya sanksi. Laba don posise likuiditns
mvesior institusional jugn okan berpengaruh oleh pengurangan oset Busio dengan Ikuiditus vang tenkat,
dan alel kebuiuhan unwk memsegang marin tambahan tethadap paparan yang tedlibar,

Eermikan inflazi dan pengetaton kebiakun monser vang dipercepat, Tekanan inflasi vang disebobkan
alel Bonjakan hargs  kooreeditas dan mskanan dapal oempercepal pengetalin kebighan  onneler,
metingharkan ristho stazflas. dan menlngkatkan kemiskinan dan ketmpangan. Indikaws berbasis pasar
antuk harapan inflasi jngka panjang di Amerikn Serikat don Jerman ielah meneapal kevel ferlinggl
sepanjang sejaral Meskipun Poderal Reserye A5 diperkicakan akan melakokan beberapa Benathan suku
bunga kebijakan @ahun ini bahlan sebelom pesang, e vange Tebil vinged dan harapar inflasi dapat
me eriarkan pengelatan siklus rnwsneter i

Teknan =mropa mungkn muncul di kowpsan eum dim di negam-negam berkembsang dan miskn,
Kondisi keuangan global sekah mengalami pergetatan sang signifikan sejak Februari. Pengetatan febih
lapjut akan meempatkan ekanon pada pegira-negara berkembang dan miskin dengan kerentanan
beuangan vang sudah ada, seperti uiang yang finggi, utong berdenpmmasi maty yang asing yang besur,
kebutuhan rollover utang jangka pendek vang besar, dan defisit neraca berjalan dan fskal ganda lgpoatic
komodius negars-negam berkembang dan miskin dengan peringkat kmedit febih rendah teratama rentan
werhodap tekanon kevangon yang menngkot.

Frnancinl StressfStmes kevanpon. Pemng dapat memperbarat sentimen "nsk-wf7 di berhogai nepam
berkembang dan miskin, sementara volatilicas yang menmgkal di pasar dapat berkembang menjadi stres
Ecuangan vang lebih boos, Mengmeot pergerskan harpa ekstrem dalom beberapn komoditas dan aset
Eenungan, risiko diskakast yang spesifik pasar adalah risiko yang berkedanjufon. Sudih ada penssihiann besar
viing menghadapi panggilan inargin besar teskadt salatilicas ekstrem dilam harga nikel, ving mensyebahk an
pembatulan perdapanpan dm pznangeoban perdapampan,




Instibusi kewangan juga bisa mengalame Kemugian vang lebih besar dan yvang diharapkan seefalui
chuposar vang kurang diperhatikan terhadap Rusia, misalnya melalui institus keuangan non-baek vang
berleverage atau kepagalan institusi Busia yang menyvehbar melmiast batas secara tidak terduga. S=cara lebih
fuas, ketidakstabilan Kevangan bisa menyebar ke negara-negara Bin mekale kenaikan secar umum dalam
rasa fnkut reiko investor, menvebobkan keluamyn modal don negora-negam berkembang dan miskin,
depresiash matn vang, peoumman viluasi pasar saham, dan kenaikon premi risike di pasarobligesi, Dengan
tingkat wiang sudah berada di level terting gl sepanjang segarab dan prospek perumbuhan jangka panjng
miclemah akibat pardemi COVID-0%, investor bisa mualid menila ubing keberbinguian utang bebesapa
negiara

Beberapa penelitivn sebefumnya ielah mengkaji dompok perong, invesi, dm sengketa perbitsan
werhadap pasar keuvangan. Sebagai conohe “Hudsenand Urquhamt (2004) mengui dampak peristiwa
bekerasan dan non-kekerasan di pasar saham. Hasil dan beberapa penelitian meawnjukkan baliwa terdapat
dumpak perang stou invosi tethadap flukivasi nilai ssham. Perlake pasar suhom di owasl permng Rusia-
Ukrainag menunjukkan kepekoasn techadap perubalen pessepsd risiko keuangan vang akan terpali (Foderbe,
Meier, Muvller & Sehn, 2022} {Atdhal. Besir & Mubarak, 20225

Dalym komteks kontlik Busio-Ukming, dampaknyva terhadop pasar modol memnjukkan bagnimano
perstivn geopolitik dapat memiliks implikasi vang sumifikan pado posar finansinl dan investsi,
Ketidakpsetian dan flukiuass vang diakibatkannva dapal mempengambi sentimen invesor, harga sabam,
dun pktivitas perdagnngan di paser model secara keselurihan. Peristiva semacam inn memipedihatkan
huhwn pasar mosdil meropukan sabh sad o mekamisme yang samgat peko terhadap persbaban dan mbormosi,
dan berperan penting dalam menghubongkan pesstiva global dengandampaknya pada perekonomian <aatu
negara. {Pripamboclo & Yunia, 2002 3)

Dampak pada Pasar Modsl

Dalam kopteks semrh. perang selales memiliks dampak vang signifikon bagi pusar modal dan sektor
chonomi suatn negard, hahkan dampakinya dapat ferasa di tingkat ghobal. Sebagai contoh, sasl perang dania
pertuma terjal, hal ini meryehabkon harcumya ekonem) dunia, inflasi, dim resesi, Perang dunia pertimn
Juga membenkon deampak signifikan bogi pasur modal Indonesiodengun penutupan barss efek Butavia
selarea periode 1%14- 1918, Perang dunia kedua jugs menyebabkan dampak burk dengan penmupan burss
eliek Surabavo dan Semamng pado fohun 1940, dan ferjadimya resesi dunm akibot dari dampak perang ini,
Hasil penclitian juga renunjukkan balvaa perang dunia kedoa memberikan dampak nepatif bagi tingkai
retum dil pasiar modad dunia, (Sapuea, 2023)

Darmpak risiko genpalitik tidak sajs hanya berpengarub pada pasar modal, ietapi joga dapat berdampak
negatit poda pertumbahon ekopomi baik dulam mngka perdek manpun mngka panjang. Peningkatan deiki
eenpolitik dapat menyebabkan arus keluar dark saaty perckonemian, vang berdampak pada penurinan pasas
ckuitas dan peningkatan inshEl hasil oblige. Koodisi il dapal mempengandi pembiavaan dan
prodfitabilitas perosahann serta hasil akhir dari kebijaun dun keputusan mereka, Hal ini menyebobkan
negara-negar erkembang. termasuk Indonesia, menghadapi nisike arus modal vang menpoh dan mereka,
{Sumarjo, Mangantar & Romokoy, 2022

Sebpzar instruenen chonon, paaas modal dipengomihi aleh berbogai fakitor, baik faktorekonomd gaspun
faldor non-ekonomi. “lsu-isu berkeait lingkungon hdup, hok wsasi monosie, paiseava politilk, dan esw-iso lai
vong menyebablan ketidakpastion politik dan keansman, seringhali mengadi pemicu utama perubahan
dipamika di posar modal, yong pado akhirnys dapat mosyebabkan flukaaas: harga saham dan volame




perdagangan (Privambode & Yunita, 202317 Perigtiwa-peristiwa tersehut berimplikasi pada sensitivicas
pasar mockil, baik yang erkait langsung maupon ik langsung dengan isa ekonomi. Pasar meslal sangat
sensitif tethadap berbapni peristiwa dan isu-su yang terjodi baik di tingkat nasienal maupun glabal,
rerimasuk sy geopoliik seperi konflik anfara Rusia dan Ukraina. Perstiwa geopol ik dapat mem pengarali
milai siham, aros modal, dan aktivitis ckopomi secara kesslurohon, Odeh korers i, para investor dan
peluku pasar modal homs mempertimbangkam risiko geepolitik dalam pengambilan kepunsun mvestasi dan
wransaksi di pasar modal, Sumaro, Manganiar & Bumokoy , 3022

Dalam konteks konflik Busia-Ukninn, dampaknya ferhadap pasar modal memnjvkkan bagaimann
peristiwa geopolitik dapat mereliks implikasi vang sgoifikan pada pasar fmansinl dan iovestasi,
Fetidakpastian dan fukivas vang diakibatkonnye dupat mempengomhi sentimen investor, hirga sabam,
din aknivitas perdagangan di pasar madal secara keseluruhan, Perstiwa semacam ink mempedibakan
Al pesir modal merapakan salah satu mekansme yang sangal peka techadap perishahan dan informast,
dun berpenin penting dalum mengbubangkan pesistiva globa] denpan dampaknyic pada perekonomion sant
negara (Privambodo & Yunna, 2023)

Shuack geopalitik vang tidak stabil sepenti mvasi Basia terhalap Ukraina dapat mvemiliki efick signifikan
puda perilaku pusar saham dun nilw saham perusshann di sektor tertentu. Investor cenderung bereaksi
terhadop penstiwa-peristiwa pepfing sepert ini, dan perubahon dolom persepsi risika keuangan dapat
berdampak pada flukioasi harga sahoany dan akiivites perdasgangan i pasie modal, Oleh karenn b,
pensdition tectang dumpak pernng dan invesi pela pasar sahom omenpudi relevan untk - memahami
bogmmana  sdosi geopobbk global dopat mempengarohi nilo sshom dan perekonomian secar
besclumuham, (Afdhal, Basie & Mobarak, 2022)

Feaksi pasir modol Indanesis tehadap imvasi Rosie ke Ukraing juga terlibot dalam mdeks pasar BEI
{Indeks Hirga Ssham Cabungan - IHSGFdan indeks sekiomd, [nvast Busia ke Ukroima memiliki dampak
lngsung pads pesar rsodil Indonesis. Indoks Harga Satam Gabungan {IHS0 ) turun sebaesar -1 A% % dan
berhogai sekior sahom sepenti kevangan, infrastrukiur, bamng baky, barang konsumen non-primer, basmg
Lomsumen primer, kesehatan, dai tekaokogd juga nneog alamb penucanan. “Namun, gld dua sekior vang Lidak
rerdarmpak negatl eleh invast ind, vaiu sekor epergi vang menguat sebesar 2. 25% dan selkctor idusini vang
menpuat don nuik sebesar 0.75%, Waloupun dampak mvasi Rusia ke Ukraina oF pasur modal Indenesia
sepertinya bemsihl sementara, nomun damped ind joga eenimboa kan pecilaka mvesior vang lebi berlati-
hatk dkan mengamat: segaka nfonmass vang diangeap penting bagh pasar modal Indooesia { Sapota, 200307

“Pasar mndal Indonesia dapat dikabegorikan sebagai pasas efisien dabiom bentuk lemmah, Redumn harian,
mingguin, dan bulaman dor [ndek= Harga Saham Gabungan {IH5G} tidak dipengemhi aleh return saham
pada periede hari, minggu, dan bulan sebelumnya. Namun, peristiwa global sepestd iwvas: Amerika Serika
nevhadap lrak pada tahun 2003 mesilki dampak pada pasar modal Indopesia. Saat i, pemmintaan erhadap
dobar AS menimpkot dan nilai ukar rupiah terhadap dolar A5 menurun, vong berdnmapak pada penunman
HSG sehesar | AB% pada tamggal 17 Marei 2003, Dan penpalaman tersebui, dapas disimpalkan bahwa
peristie p-peristiwg sepeni seramgan feronsme aoy invasi don perang dapat berdampok poda perekonomizn
suatu negara hahkon perekonomian giobal, S perekonomim mengulami kosis, pisar modal cenderung
hereakst terhadap siaast emebut . Oleh Karena B, inforimesi mengenad invasi Busia ke Ukraing mempakan
peristiaa plobal yang dapat berdampak pada perskonomian glebal termasuk perekonomion Indonesia
i Tambunan & Kennedy, 200317

Pergaruh terhadap Poasar Komediins Indansia
(| Saputra, 2023)




Perang Rusia dengan Ukraing juga berdampak pada hanga energi ghobal. Busia memaliki kapasitas
produksi minyak vang besar, mencapai 9,7 juta barel per bari. Mamun, situasi konflik ini menvebabkan
hargo miny ok dunin maik, bahkan mencapai angkn 100 dolar AS per banel. Fikn konflik terus berlangue, harga
menyvak dapat naik hingga mencapai 120 dokar A5 per barel. Dampaknya. biava bahan bakar di Indonesis
akon ferpengamuh oleh kemikan barga minyoak duma ing, Indonesia baevs mampu mem prduks) sekoar
00000 barel minyak per hari, sementam kebutuhan minyak harian mencopai 1.4 hingga 1.5 juta barel.
Sebagian besar kebetoban minvak di Indenesia hems diimpor dan Busia, Dampak dan kenfd i juga
herdampak pesda neraca perdagangan Indonesia dan anggan pendapatan dan belang pegara. Penuiman
milai tukar rupiah jupa berarti beban subsidi negora yntuk encrgi dan BBM okan meningkot. vang berpotensi
membuat APBN lndinessa tahan 2022 meningkat. | Saputea, 20235

“Wakil Menica Keuangan Indonesia, MNazan, bemperdapal bahwa perang Rimia dan Ukrama
menghambar pemuliban ckonemi ghbal, fermssak di Indonesia yang sedang berusaha memulibkan
ekomomimyn setelab terdompak pandemi COVID-19. Dompak dori perang ind kermosuk kenaikon harga
komoditas vang menvebabkan milas di selurab duska, dan hal o testueya mempakon had vang burok bagk
apaya pemalihan perekonomim dunga dani dempak pandemi OOAWID-1% Ekonom Senier PT Somued
Sekurits Indenesia, berpendapat bahwa dampak ivvasi Rusia ke Ukraing di pasar needal Indsnesia bessifat
sermenbara Meskipun iovasi e menyebabkan ganggoan pada sektor komodits dunia dengan terbentinga
pusokan global dan pergundian pasokan global, mumm di sisi lon, hal mo diapat mempengsmahi kenoikan
harga komosilas energl yang akan memberikan manfast bagi ekspor dan sekior energi di Indeaesia, Hal ina
Juga sejabon dengon pernyataan dari Rirektorad Jendral Pajuk Indonesia dan Menteri Keuangan Indonesio,
hiahwa pembinvamn sedoran pagak mdostri pertambangan menjudi berlipat gando pada tahun 2022 okibat
metinghatny s permintasn global tzrhadap kornoditas dar Indonesia. (Saputra. 2023 )

Invasi Rusian ke Ukruna menyebabkan kermikan harga komoddas energi dunia, vang  dapu
meninghkatkan optimisme seldor energi di Indonesia. Sejumlal pengsmal pasar modal memperkivakan
huharn sunksi boikot ekonnmi yang dibedakukan oleh masyamakat internasicnal. temitamo negori-negarn
vang tergabuomg dalam MATO erhadap Busia akan menz gangeu ekspor Risia. Sebagai skibamya, negara-
negara pesaing akan meogarbil alih suplal komoditas Busia ko dunia, dan Indosesia berpotersi menjada
sulah sntanyi.

Ferang mwenyebabkan teheaminya pasokan global dan pergantian pasolan vang Dbeodampak pada
Renatkan harga kiomindizas eoergi. Manun, Bal ion selarsava menjadi Kalar Daik bagi ekspor dan sekoor
encrgl Ui Indiomesi. Sekaras dengan pemvataan dar Direksooal Jenderal Pajak Indoresia dan Meoend
kewmngan Indonesia, pembayatmn setorn paak ikhisid perambangan dengalami peningkatan pada tdhon
022 kavend menbngkiuinve permintuin global, Sebugal negora vang kaya akan komodicas, Indomssia
dipnggap sehagui negern yang mendaparkan dampak positif dalwm konflik geopoliik wmera Busio dan
Ukraing.

Alkibat dan invasi Ruosia ke Ukraina. harga bomoditas energi dunda meninghat, vang berdampak pada
sekior energi di Indopesin, Sementura i, ckspor B terpanggy karenn odanvas sanksi ekenomi dan
misyamkal inlernasional ferutama negam-negan vang tergabung dalom NATD doan ne garo-negara di Door
MNATO vang memberlakukan sanksi perdagangan kepada Ruska. Akibatnya, beberapa negara pesaing akan
mesgambil alth supln komoditas Busia ke dunia, dan [rdonesin memiliki peluang untuk menjodi sakah
satunya. Dam dan Bemendag Indonesia menunjukkan bahwa ekspor dani sekior Mimyak dan Gas dan
Pertambangan. vang merupakan bagian bessd dan sebior Energl, mwngealumi penkngkatan setiap bulaniva
pida tahan 2022 { Saputra, 1023)




Eermikan hirpa komoditas enenge dunia juga memberikan dampak posaif pada sekior enerel Indonesii,
karena meningkatkan optimisme dalam iecustri b, Meskipun invasi Rusia ke Ukrainag menvebabkan
kerugiim i beberapa sekior dan mengpamgegy stabilitas ekopomi secara global, sekior energi di Indenesia
sty menerima keuniungan. Keberhasilan ekspor dan sekior enesgs in akan osembaniu Indonesia dalam
meninghkatkon penermaan pagk dun dapat berkoniribasi postif pada pemuoliban ckonomi pasca pandems
CONVTD-19-19

Secarn keselurwhan, invasi Busm ke Ukruing telah membaws dampak yeng signifikan pada
kemanusivin, ekonomi. perdagangan, din pasar modsd di berbagai negorn, termasok Indomesia, Dampak
ini bersifa kompleks dan tidak hanyva dirasakan obeh negam-negama vang teclibar langsung, tetagi juga oleh
negara-negan di sk dunio. Konflik mi telob menvoret pentingnyn stabilitas potiik dme perdsmain
mdemasioial dakam mencapai perumbuhan ekooomi vang berkelanjitan. (Saputra, 2023%)

4. Besdmpulan

Invasi Rusa ke Ukraina meodlikl dampek vang luas, iermasok lonjakan harea keonodidas terbeniu dan
volatilites i pusar modal global, Hal ini memengaruhi negaro-negarn veng bergantung pada ympor
komodis dan kedua negara ersebul. Terjadi fluktuasi agrefikan di wdeks saham Eropa dar AS, sena
kenaikan biaya pemimansan pemerintah, meggambarkan ekspekiasi mflasi vang lebib tinggi . sementasa di
Indenesi, IHSG tanm, Momun, sktor energl di Indonesza mengalami kenaikon harga komoditas eperg
ghohul, wang berpotensi menguntungkon ekspor dan sekior ensrgi Indonesia,

Selom itu. perung jugn dapad mempengaruh  periumbaban ekenomi dalam jungka pamjong dan
menimbalkan risiko bagi pasar kevangan plobal, werutama di segars-regara berkembong dan miskin,
Dumpuknyn berduompak negotit pada aras modal, nila fukar mvta vang, dan hargn ssham perusohann.
Becara keszluruhan, invasi Busia ke Ukraina telah menciptokun ketidalopustian glebal don berdampak padn
pasar komoditas, peear modal, dan pemekenomian secara kesdurghan, Daonpak ind adalah penngatan
fentang pentingmyn stnhilites geopelitk datam mendukang pertiumbohan ekonomi yang berkelanjulin.

Beberapa wopik penelitan vang dapat dijelagabl kebili lanjut serkait dampak invast Busia ke Ukraing,
addalah:

- Analisis dampak ekonomi jangka panjang dam pendek yoang Eebih dnc, lemmasuk bagaimnno perubaban
harga Konxsditas benlampak pada sekior-sekior koo ienent i berbagai negara, Fatioo-faiior seperi
dampakova pads investasi, tenaga Kerja. den partumbuhan ekonond letil mendslam dapat ditelid.

- Amulisis febéh lanjot tentang pengaroh padu pasekan dan hirge minvuk, gos alam, dan bawbars serto
langkah-langkah yang diamiil olch oegaca-negara dalam menjaga keamasan cnergl mereka.

- Anplisis dompak iovasi pada mosyambal don aspek bemanusiaan, seperth pengungsi, pengungsi inemal,
dam dampak psikologise Hal ini dapat mencokap penilaian terhodep avorae Kesehafan mental dan
dhukungin bagi individy yang terkena dampak langsung sau tdak langsung darl konlli.
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